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Dossier
Comment faire fructifier son assurance vie

LES FONDS EN EUROS
de nouveau très performants

i vous voulez protéger

votre épargne tout en

préservant votre pou
voir d'achat, le fonds

en euros est la meilleure solution.

Le rendement moyen, cette

année, sera proche des 2,70 %

(hors prélèvements sociaux),

selon nos estimations, en hausse

par rapport aux 2,60 % de 2024.

Une performance qui n'a jamais

été atteinte depuis un peu plus de
10 ans. Cet excellent millésime en

fait le placement sécurisé le plus

rentable, loin devant le Livret A

(1,50 %). Et surtout, avec le repli

de Linflation à 0,9 % en 2025, il n'a

jamais autant fait gagner en pou

voir d'achat depuis 2016.

Dans le détail, ce sont les fonds

de dernière génération qui offrent

les meilleures rémunérations, en

franchissantlabarredes4 %.Celui

de Corum arrive en tête avec un

taux de 4,10 %, devançant de peu

les 4,05 % délivrés par le fonds Afer

Euro Génération. Ces deux sup

ports ont été lancés dans une

période où les obligations, qui

composent très majoritairement

les fonds en euros, ont pu pleine

ment tirer profit de la remontée

des taux d'intérêt à long terme.

Avec toutefois une petite baisse de

forme pour le fonds Corum Euro
Life, qui a perdu 0,55 point de per

formance par rapport à 2024. « En

2025, l'environnement d'investis

sement s'est révélé plus complexe

qu'en 2024, avec des épisodes de

volatüité tout au long de l'année »,

explique Alexis Trigaut, directeur
commercial de Corum L'Épargne.

Attention, ces taux ne peuvent

être distribués que sous certaines

conditions. Vous ne pouvez inves-

tir dans le fonds Corum Life que

25 % de votre épargne. Et pour le

fonds Afer Euro Génération, le

rendement, isolé dans un autre

fonds de dynamisation, n'est défi

nitivement acquis que si vous ne

touchez pas à l'argent pendant

8 ans. En compensation, vous

aurez droit à une majoration de

10 % des rendements cumulés.

LES MUTUELLES
PLUSGÉNÉREUSES

Toujours bien positionnées, les

mutuelles proposent de belles

performances. Le fonds en euros

d'Ampli Mutuelle, parmi les

meilleurs, affiche un taux de

3,75 %. Les fonds de la Mutuelle
Épargne Retraite (MER), de la

Carac, de Garance et de la France

Mutualiste suivent de près***
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Les rendements des fonds en euros
des principaux contrats

UC: unités decompte. (l)Unefourchette est indiquée lorsque letauxvarieseion les frass de gestion, i'encours du contrat, ia part investie en UCet/ou lechoixdu mod
de gestion. (2) Pour investir dans le fonds en euros, il est parfois demandé que ie versementsoiten partie piacé dans des UC, ou qu'il soitplafonné. Les conditions indiquées

sont susceptibles d'évoluer. (3) Des bonus sur les versements majorent le rendement au prorata de la durée de l'investissementsur l'année et selon les conditions fixées par
chaque assureur (période de versement montant minimal ou maximal, pourcentage d'UC requis...).
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Les rendements des fonds en euros
des principaux contrats (suite)

UC : unités de compte. (1) Une fourchette est indiquée lorsque le taux varie selon les frais de gestion, l'encours du contrat, la part snvestie en UC et/ou le choix du mode de
gestion. (2) Pou r investir dans le fonds en euros, il est parfois demandé que le versement soit en partie placé dans des UC, ou qu'il soit plafonné. Les conditions indiquées
sont susceptibles d'évoluer. (3) Des bonus sur les versements majorent le rendementau prorata de la durée de l'investissementsurrannée et selon les conditions fixées
par chaque assureur (période de versement, montant minimal, pourcentage d'UC requts.,.).
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Les fonds en euros des principaux contrats internet

UC : unités de compte. {1) Une fourchette est indiquée lorsque le taux varie seiort les frais de gestion, l'encours du contrat, !apart investie en UC et/ou !e choix du mod
de gestion. (2) Pour investir dans le fonds en euros, il estparfois demandéquele versementsoiten partie placé dansdesUCLesconditionsindiquéessontsusœptibles
d'évoluer. (3) Des bonus sur les versements majorent le rendement au prorata de la durée de finvestissement sur l'annëe et selon les conditionsfixées par chaque
assureur (période de versement, montant minimal ou maximal, pourcentage d'UC requis...).
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••• avec, respectivement, 3,70 %,
3,55 % et 3,50 % pour les deux der
nières. « Comme la plupart des
mutuelles, nous avons des fonds
propres importants qui nous per
mettent de prendre un peu plus de
risquedans nos investissements, et
nous donnent des perspectives de
rendementsplus élevées, explique
Olivier Della Santina, directeur
général délégué en charge de la
direction financière à la France
Mutualiste. Notre taux de 3,50 %
en 2025 a été possible grâce à la
performance de notre poche obli
gataire, qui a contribuéà hauteur
de 1,6 %, aux actions à hauteur de
1 %, à Vimmobilier à 0,5 % et le
restegrâce à la diversiftcation. »

Les grands groupes bancaires,
eux, ont des difïïcultés à suivre le
rythme. BNP Paribas Cardif fait
dusurplace avec2,75 %,auniveau
de la moyenne du marché. Le
fonds en euros de la Société géné
rale perd 0,2 point de rendement
(2,55 % pour Séquoia et Érable

Essentiel). Et c'est pire pour le
groupe BPCE. Même si la perfor
mance de son fonds en euros ne
recul que de 0,10 point, il atteint
péniblement 2,40 % dans le
meilleur descas.

En revanche, les associations
d'épargnant, à la traîne ces der
nières années, se rattrapent avec
des performances très proches de
la moyenne. Comptez 2,58 %
pour le fonds euros du contrat
Gaipare Fidelissimo (contre
2,55 % en 2024), 2,65 % pour le
contrat Afer Multisupport
(0,14 point de plus qu'en 2024) et
2,75 % pour le contrat Cler de
l'Agipi (0,25 point de mieux). «S'il
nfestpas le meilleur du marché,

ME 1,1(0%
À4,10%
Les rendements 2025 font le

grand écart, d'où l'impératif

de sélectionner les meilleurs

notre taux esten hausse comparéà
Vannée dernière », estime Gérard
Bekerman, président de l'Afer.

Du côté des contrats internet,
Mon Petit Placement et Meilleur
taux Placement, en s'associant
avec La France Mutualiste, affi
chent 3,50 %. Les fonds Nouvelle
Génération et Objectif climat de
Spirica, même s'ils rapportent
0,05 point de moins, restentbien
placés avec 3,26 % et 3,08 %. Le
fonds Opportunités 2 de Surave
nir progresse, avec 3 %, contre
2,50 % Fan dernier. Tout comme
Netissima de Generali, qui reste à
3 %. En revanche, Eurossima,
l'autre fonds de l'assureur italien,
recule encore pour ne proposer
que 1,67 %.«Nousaccompagnons
les épargnants qui souhaitent sor
tir du fonds Eurossima pour aller
versNetissima, offrantplus de ren
dement », admet Hugues Aubry,
membre du comité exécutif de
Generali France, en charge du
marché de l'épargne.

LES ASSUREURS FONT
GRIMPERLES
RENDEMENTS
Pour transformer un fonds en
euros à première vue peu perfor
mant en un support très lucratif, les
assureurs utilisent principalement
deux stratégies. La première

consiste à accorder un complé
ment de performance à mesure
que le contrat se remplit en unités
de compte (UC). Un mécanisme
très courant. Le Conservateur se
distingue en proposant l'écart de
performance le plus marqué. II
offfejusqu'à4,25 % derendementà
l'épargnant qui investit au moins
150 000 € avec 70 % d'UC au mini
mum. Soit, trois fois plus que son
taux de base de 1,10 %. La palme de
Lasureur le plus généreux revient
au fonds Opportunités 2 du contrat
Fortuneo Vie, qui rapporte jusqu'à
4,50 %, également avec 70 % d'UC.

La seconde stratégie vise à
doper le rendement grâce à des
bonus sur versement. Une prati
que qui convainc de plus en plus
d'assureurs depuis 4 ans. Ceux-ci
cherchent à collecter davantage
sur le fonds en euros afm de profi
ter des marchés obligataires,
encore aujourd'hui à des niveaux
élevés. Chacun fixe ses propres
conditions. La Carac a ainsi pro
posé, en 2025, un bonus de 1 % au
prorata de la durée du placement
dans le fonds, sans aucune
contrainte, en plus de la perfor
mance de base de 3,55 %. En 2026,
la mutuelle offre jusqu'à 1,50 % de
plus pour les versements dépas
sant 250 000 €, soitun rendement
final espéré proche de 5 %.

Certains assureurs cumulent les
deux types de bonifications. À

Fimage de Fortuneo, qui a délivré
jusqu'à 6,50 % en 2025, en combi
nant un bonus sur encours pouvant
atteindre 4,50 % (voir ci-dessus) et
un bonus sur versement ajoutant
jusqu'à 2 % de performance, à
condition d'intégrerau moins 30 %
d'UC.IIn'yapaseumieux! R.B. ®
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